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Toliau gilėjant pietinių Europos valstybių įsiskolinimo krizei, daugumos šalių dėmesys pagrįstai pradėjo krypti į Italiją kaip galimą kitą potencialią krizinę valstybę, kurios nemokumo problemos neabejotinai sukeltų kur kas  didesnio masto suirutę tiek pasaulinėse kapitalo rinkose, tiek ES ekonomikoje, o taip pat ir visoje ES valiutų sąjungoje. Įvertindami šias grėsmes, įtakingiausių ES valstybių vadovai, taip pat G-20 susitikimo vykusio Kanuose dalyviai paragino tuometinį Italijos premjerą S. Berlusconį vykdyti pažadėtus struktūrinius šalies ekonomikos pertvarkymus. Kaip ir ankstesniais atvejais, Prancūzija ir Vokietija, o taip pat ir ES Komisija griežtai sieja tolesnės Europos centrinio banko ECB vykdomos Italijos VVP pirkimo politikos bei išplėstų EFSM galių taikymą su Italijos įsipareigojimų reformuoti šalies ūkį įgyvendinimu. 
 Padidėjus ES šalių spaudimui Italijai imtis radikalesnių ekonomikos reformų, pačioje Italijoje pasigirsta įvairiausių krizės priežasčių, jos raidos bei galimų pasekmių vertinimų. Šiuo aspektu Italijos, o taip pat neretai ir kai kurių tarptautinių apžvalgininkų požiūris skiriasi nuo euro zonos šalių vadovų pasisakymų, kuriose dažniausiai akcentuojama būtinybė Italijai padidinti mokesčius bei imtis griežtų biudžeto taupymo priemonių. 
Italijos skola, kokia ji bebūtų aukšta kitų ES šalių kontekste (120 proc. nuo BVP), neatrodo tokia dramatiška įvertinus namų ūkių įsiskolinimus. Skirtingai nei dauguma kitų valstybių, Italija nepatyrė nekilnojamojo turto bumo, Italijos bankai neturi bėdų su būsto paskolomis, didžiausi Italijos VVP popierių turėtojai yra ne Italijos, bet užsienio šalių finansinės institucijos. Italija taip pat yra pratusi gyventi su išaugusia valstybės skola; per pastarąjį dvidešimtmetį valstybės skola niekada nebuvo nukritusi žemiau 100 proc. BVP dydžio. Šiuo aspektu, Italija kaip valstybė -  ne vyriausybė – finansinio stabilumo  požiūriu nenusileidžia tokios šalims kaip Prancūzija ar JK. 
Dabartiniu metu išaugusį Italijos skolinimąsi lemia daugiausia ne poreikis subalansuoti biudžetą, bet būtinybė padengti ankstesnius įsiskolinimus, kurie savo ruožtu buvo stagnuojančio augimo pasekmė.  Per pastaruosius 15 metų Italijos ekonomika didėjo vidutiniškai tik po 0,75 proc. kasmet. Būtent tai, kad ekonomikos augimas ilguoju laikotarpiu buvo lėtesnis nei palūkanos, kurias reikėjo mokėti už skolas,  didžia dalimi lėmė ir dabar išaugusį valstybės įsiskolinimą.  
 Didesnes Italijos skolos palūkanas sąlygoja ir investuotojų nepasitikėjimas Italija dėl sumažėjusio šalies konkurencingumo tarptautiniu mastu. Kaip ir kitose pietinėse ES valstybėse, ekonominio pakilimo metu darbo užmokesčio bei socialinių garantijų lygis Italijoje didėjo kur kas spartesniais tempais nei Šiaurės Europos ar Centrinės Europos šalyse; tas ilgainiui žlugdė vietinės pramonės ir paslaugų sektoriaus konkurencingumą (pvz. remiantis FIAT skaičiavimais, šiuo metu tokio paties modelio automobilio pagaminimo savikaina gamykloje Lenkijoje yra daugiau kaip du kart mažesnė nei Italijoje). Akivaizdu, kad toks sumažėjęs vietinio verslo konkurencingumas žada ir mažesnį BVP augimą ateityje, kas savo ruožtu dar labiau didina Italijos VVP riziką ir verčia investuotojus reikalauti iš Italijos didesnių skolinimosi palūkanų.
 Visos šios baimės lėmė tai, kad Italijos VVP skolinimosi palūkanos pastaruoju metu pakilo iki euro zonos šalių rekordinio lygio; lapkričio pradžioje surengtame aukcione 10 metų trukmės VVP realizuoti įpareigojant už juos mokėti 6,39 proc. metinių palūkanų. Kokios tendencijos vyraus ateityje  VVP rinkoje iš esmės priklausys jau ne tiek nuo naujosios  Italijos vyriausybės veiksmų (pastarųjų mėnesių įvykiai rodo, kad užsienio šalių vyriausybės, o taip pat ir tarptautinės finansinės institucijos aiškiai prarandą tikėjimą Italijos gebėjimu įgyvendinti reformas). Akivaizdu, kad svarbus vaidmuo subalansuojant VVP rinką teks Europos finansinio stabilumo agentūrai, kurios galių išplėtimui buvo pritarta spalio pabaigoje bei Europos Centriniam bankui, kurio naujajam valdytojui Draghi prisieis įveikti   ECB Tarybos susiskaldymą  dėl euro zonas krizinių šalių VVP pirkimo politikos. 
Paaštrėjus Italijos valstybės skolos krizei, tiek tarptautiniai, tiek Italijos apžvalgininkai pradeda svarstyti įvairiausius tolesnius krizės raidos scenarijus. Kaip rodo paskutinių savaičių įvykių analizė, galimos kelios tolimesnės raidos perspektyvos: 
Pasikeitus Italijos premjerui, šalies vyriausybė imasi energingiau įgyvendinti taupymo priemonių planą; įvertinus tai, kad Italijos situacija iš esmės nėra tokia dramatiška kaip Graikijos, bankai pakankamai stabilūs, ūkis diversifikuotas, BVP deficitas nedidelis – realu, kad atkūrus politinį pasitikėjimą šalies valdžia sumažėtų įtampos ir finansų rinkose, tai leistų ilgalaikėje perspektyvoje Italijai išvengti didelių skolinimosi kaštų ir tuo pačiu stabilizuoti viešuosius finansus. Šia prasme, akivaizdu, kad lemiamas vaidmuo vaduojant Italiją iš krizės teks ES struktūroms ir  TVF, kurių atstovai jau dirba Italijoje.    Jau dabar yra aišku, kad, be kitų reikalavimų,  Briuselis ragins Italijos vyriausybę rasti daugiau valstybės prižiūrimo turto, kurį išpardavus būtų galima tikėtis papildyti šalies biudžetą kasmet maždaug 5 mlrd. eurų.  Taip pat reikalaujama, kad Italija išplėstų privatizuojamų objektų sąrašą, 
Kita krizės raidos perspektyva – kreditinės linijos Italija  „atidarymas“. Kaip žinia, šis gelbėjimosi variantas Italijai buvo pasiūlytas G20 viršūnių susitikime. Prognozuojama, kad tokiu būdu Italijai galėtų būti skirti lengvatiniai kreditai už 50-80 mlrd. Eurų sumą. Kaip pripažįsta dauguma finansų analitikų, tokia kredito linija padėtų Italijai artimiausioje perspektyvoje ( 3- 4 mėn.) išspręsti šiuo metu svarbiausią klausimą  - skolinimąsi didelėmis palūkanomis, tačiau ilgalaikiu laikotarpiu, įvertinant tai, kad Italija kitais metais turės skolintis apie 300 mlrd. eurų, tokia priemonė nebūtų veiksminga. Beje, Italijos vyriausybė Kanuose vykusio G20 susitikimo  metu atsisakė tokios kreditinės linijos,  motyvuodama tai tuo, kad finansinė parama iš šalies sumažintų investuotojų pasitikėjimą šalimi, demonstruotų Italijos negebėjimą pačiai spręsti savo problemas, o tai savo ruožtu dar labiau padidintų rinkų nepasitikėjimą Italija. 
Kita niūresnė perspektyva, kurios, beje, neatmeta ir apžvalgininkai – Italijos skolų perėmimas arba ECB įsipareigojimas garantuoti Italijos įsiskolinimus. Tai faktiškai reikštų, kad, siekiant išvengti tolesnio krizės plitimo, ECB turės tapti „paskutine skolinančiąja institucija“,  su visomis iš to sekančiomis pasekmėmis – galimybe spausdinti pinigus ir t.t.  Kad toks scenarijus realus, rodo ir tai, kad visi ikišioliniai ECB mėginimai kontroliuoti Italijos skolų krizę perkant Italijos VVP nebuvo sėkmingi.
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