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Svarbiausi lukescCiy dél
oalimy pokycCiy zaliavy ir
finansy rinkose bei
ekonomikoje antra
pusmetj akcental

Tadas Povilauskas
SEB banko ekonomistas




Belaukiant minkstojo nusileidimo

* Infliacija toliau smarkiai virsija lukesCius

» Kaikuriy zaliavy kainos jau nemazai
pasikoregavusios zemyn

» Centriniai bankaijsibegéja didindami palukany
normas

* Namy ukiy vartojimo islaidy poslinkis is prekiy |
paslaugas

* Darbo rinka islieka labai stipri

* Valstybes tebeislaidauja siekdamos susvelninti
infliacijos pasekmes gyventojams

Centriniy banky paldkany normos, proc.

20220720 20220101 2019.07.20
JAV 1,75 0,25 2,5
Euro zona -0,5 -0,5 -0,5
Jungtine Karalysté 1,25 0,25 0,75
Svedija 0,75 0,0 -0,25
Norvegija 1,25 0,5 1,25
Lenkija 6,5 1,75 15
Cekija 7,0 3,75 0,9
Vengrija 9,75 2.4 2,0
Kinija 4,55 4,35 4,35
Kanada 2,5 0,25 1,75
Australija 1,55 0,10 10
Brazilija 1325 925 6,5
Piety Koréja 225 1,0 1,5
PAR 4,75 3,75 6,5

Saltinis Macrobond.

SEB



Vakary pasaulyje infliacija dar kopia aukstyn

Metiné infliacija euro zonoje, proc.

Metiné infliacija JAV, proc.
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Vartotojy lUkescCiai suprastejo labiau negu verslo

Vartotojy pasitikejimorodiklial (punktai) »IHS Markit“ euro zonos pirkimo vadybininky indeksas* (punktai)
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altinis Mocrobond Kaiindekso reiksme > 50 punkty, daugiau jmoniy tikisi augimo negu smukimo artimiausiais ménesiais



Antrg pusmetj stebesime sparty palukany normy didinima

Baziniy paltkanynormy prognozé, proc.
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FURIBOR paltkany norma: faktas ir rinkos lukescial

Dabartinés EURIBOR paltukanynormos, %

EURIBOR 3 mén. trukmés ateities

1.4 sandoriai, proc.
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Degaly kainos truputj pakrito per praejusias kelias savaites,
taCiau naftos ir degaly rinka tebelieka jtempta

Mazmeninedegalykaina Lietuvoje,
EUR/IL
2,0
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1.0

Dyzelinas Benzinas

Saltinis Macrobond, Neste..

Naftos perdirbimo marza, JAV doleriai uz barel]

SEB



Gamtiniy dujy tiekimas ir kainos lieka viena didziausiy
problemy ES

Gamtiniydujy TTF taske ateities sandoriy Gamtiniy dujy atsargos Europoje,
kaina, EUR/MWh proc. turimy pajegumy
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Rekordines gamtiniy dujy kainos lemia ir rekordines elektros
kainas birzoje
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Lietuvos zonoje ir gamtiniy dujy kainy sarysis

Savaitiniy elektros kainy ,Nord Pool" birzos

Koreliacijos koeficientas:0,9 (2018-2022)
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10

Metaly kainos koreguojasi sumazejus paklausai

Juodyjy metaly kaina LMEbirzoje
JAV doleriaiuz tong
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Saltinis Macrobond.
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ISliekame labai atsargus del Lietuvos ukio pokyciy antrg pusmet;

Metinis realusis BVP pokytis
(paSalinus sezono ir darbo dieny skaiciaus jtaka, proc.)

8,6
— Prognozuojame, kad 2022 metais realusis Lietuvos BVP
53 50 . 4o augs 0,9 proc., 2025 metais didés 1,8 proc.
5.0 5,4 — Eksportas j Rusijg ir Baltarusijg toliau mazés, sparciau ims
10 21 mazeti ir prekiy bei paslaugy importas is siy valstybiy
— — Neigiama jtakg Lietuvos ukio pletrai darys ir prastesne
I ‘ 05 = pagrindiniy eksporto partneriy ekonomikos padetis
1.7 -1.8
36 — Metine infliacija Lietuvoje liks didele dar keletg menesiy ir
o | darys vis didesne jtakg namuy ukiy vartojimui (ypac nuo
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11 Saltiniai: Statistikos departamental, SEB grupes ekonomisty prognoze



Importo verte is Rusijos ir Baltarusijos padidejusi

Metinis prekiy €ksporto jRusijg ir Baltarusijg, nejtraukus Metinis prekiy importo i Rusijos ir Baltarusijos, nejtraukus
energetiniy produkty, pokytis 2022 m. geguZze, pokytis (proc.) energetiniy produkty, 2022 m. geguze pokytis (proc.)

19
303 34,5

= .

—
-2,7

-30,9

429
424

Lietuva Latvija Estija Lietuva Latvija Estija

W | Rusijg ™| Baltarusijg B [SRusijos ™ IS Baltarusijos

12 Saltiniai Baltijos %aliy statistikos departamental. S|E‘B



BUVO siekiama padidinti atsargas, kol nejsigaliojo sankcijos
r Kiti draudimai

Akmens anglies* importas j Lietuvg (tukst. tony) Armatiros importas j Lietuva (tukst. tony)
2021 m. 2022 m. 2021 m. 2022 m.
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13 Saltinis Statistikos departamentas. S|E‘B



Kaip ir tiketasi, pervezimai gelezinkeliu ir krova uoste sumazejo

Kroviniy vezimas gelezinkeliy transportu (m(n. tony)

Sausis Vasaris Kovas alandis Geguzé

w2021 m.  2022m.

4,5

14 Saltiniai: Baltijos 3aliy statistikos departamentai.

2,9
2,0

Kroviniy krova Klaipédos jury uoste (min. tony)

3,7

Vasaris Kovas alandis Geguzé

m2021m. =~ 2022m.

SEB



cksportas) Kinija lieka minimalus

Prekiy importas| Lietuvg, mln. eury
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Kaip ir Vakary Europoje, labiau suprastejo vartotojy, o
ne verslo lukescial

Verslo pasitikéjimo rodikliai (punktai) Vartotojy pasitikéjimo rodiklis (punktai)
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5
20
0
10 -5
20 /
10
-30
-40 15
50
2020 m. 2021 m. 2022 m. 20
——Pramone Prekyba —Paslaugos —Statyba 2020m. 2021'm. 2022m.

16 Saltinis Eurostatas S|E‘B



Pramones gamybos apimtis geguze Krito labiausiai del

sustabdytos ,Lifosos” ir,,Orlen Lietuva™ veiklos

Pramonés gamybos apimtis lyginamosiomis kainomis

2019 m. gruodis — 100 punkty
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Saltinis Statistikos departamentas.

2021.05

2021.06

2021.09

/\/\

202112

A

2022.03

Apdirbamoji gamyba be naftos produkty gamybos

Metinis pramonés gaminiy gamybos pokytis 2022 m. geguze

(lyginamosiomis kainomis, proc.)

Medienos gaminiy gamyba

Kity masiny ir jrangos gamyba
Transporto priemoniy gamyba
Guminiy ir plastikiniy gaminiy gamyba
Tekstilés gaminiy gamyba

Drabuziy siuvimas

Baldy gamyba

Metalo gaminiy gamyba

Apdirbamoji gamyba be naftos. ..

Popieriaus gaminiy gamyba

Kitos transporto jrangos gamyba
MaSiny ir jrangos remontas ir jrengimas
Maisto produkty ir tabako gamyba
Elektroniniy ir optiniy gaminiy gamyba
Gérimy gamyba

Chemikaly ir chemijos produkty gamyba
Elektros jrangos gamyba

Naftos produkty gamyba

21
21

-52

SEB



Nedarbo lygio mazejimo tendencija prislops

Nedarbo lygio prognozé Baltijos Salyse (proc.) Nedarbo lygis Lietuvoje pagal nedarbo trukme (proc.)
8,5
8,1
 1mm N /3
6,8 ’ 6,8 6,9
6,363 6.2
5,6 55 . 49
: 4,7
4,7 ! 5’7
I I 4’7
2019 m. 2020m. 2021m. 2022m*  2025m* 2018 m. | ketv. 2019 m. | ketv. 2020 m. I ketv. 2021 m. | ketv. 2022 m. | ketv,
M Lietuva M latvija M Estia Trumpalaikis nedarbas (<1 m.), (proc.)

W llgalaikis nedarbas (>1 m.), (proc.)

18 SEB

Saltinis Statistikos departamentas.



Darbo uzmokestis pirmg ketvirtj tebeaugo daugiau negu

desimtadaliu

Vidutinio darbo uzmokescio prieS mokescius ir infliacijos

Lietuva Lenkija Estija

pokyciai 2022 m. | ketv.

140141

|| |

m Atlyginimas  m Infliacija

19 Saltiniai: Statistikos departamentas, SEB grupés ekonomisty prognoze.

*Prognozé .

Metinis vidutinio darbo uzmokescio prie§ mokescius pokytis

2022 m. | ketv. (proc.)

Eurai per Metinis pokytis

menesj proc.
IT ir telekomunikacijos 5195 13,6
Finansy paslaugos 5080 14,9
Profesine, moksling, technine veikla 2209 16,5
Sveikatos sektorius 2007/ 10
VieSasis administravimas 1935 7,6
Viso 1730 14,0
Apdirbamoji gamyba 1695 13,3
Prekyba 1622 17,5
Svietimas 1580 12,8
Transportas 1495 12,7
NT operacijos 1471 12,9
Statyba 1465 13,4
Administracinés paslaugos 1406 14,5
Apgyvendinimas ir maitinimas 1184 35,5

SEB



Infliacija po ilgos pertraukos virsija pajamy augimag

Vidutinio darbo uzmokescio ir infliacijos poky¢iai, proc.
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= Metinis vidutinio darbo uzmokescio po mokesciy pokytis, proc.

Saltinis Statistikos departamentas.

2022

Vidutiné senatvés pensijos ir infliacijos poky¢iai, proc.
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SEB



Didejanti infliacija daro vis labiau neigiama jtakg mazmeninel

prekybal

Jmoniy ir gyventojy léSy Lietuvos kredito jstaigose pokytis

sausio—geguzés ménesiais (mln. EUR)

611
483 468
176
] -
167 -153%

-553%
861
Q\/%&v Q\9® Q”Q& SV : Q(ﬂ&
v v v v v

B Namy ukiy ™ moniy

21 Saltiniai: Lietuvos bankas, Statistikos departamentas.
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Metinis mazmeninés prekybos, nejtraukus degaly
prekybos, pokytis (proc.)

8,1
101
12,2
. N
e
E—

2022 m.
sausis

2022 m. 2022 m. 2022 m.
vasaris kovas balandis
| Kiekiy jtaka Kainy jtaka

-1,0

2022 m.
geguze

SEB



Nemazaipaslaugy vartojimo jau sugrjzoj lygj, buvusj pries

pandemijg

Lietuviy nakvynés misy Salies apgyvendinimo jstaigose Maitinimo jstaigy apyvartos lyginamosiomis kainomis indeksas
(tukst.) 2015 m. lygis — 100 punkty
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Infliacija atsitraukti neskubes

23

Metine infliacija pagal SVKI birzelj pasieké 20,5
procento

Liepg metine infliacija pasieks 25 procentus
Maisto kainy augimas arteja prie piko

Elektros ir gamtiniy dujy kainos dides 40 proc. nuo liepos
1 dienos (po subsidijy).

Kainy ir atlyginimy spirale jau yra jsisukusi, taCiau jg
turéty slopinti prastejantys gyventojy ir verslo lukesciai

Geguzes pradzioje prognozavome, kad vidutine metine
infliacija Lietuvoje 2022 m. sieks 14,/ proc., kitgmet 5,8
procento, taCiau tai aiskiai pasenusi prognoze. Dabar
tikimés ~18 proc. Siemet ir ~6 proc. kitgmet.

Metiné infliacija Lietuvoje (proc.)

22
20
18
16
14
12

019 m. 2020 m.

2021 m.

2022 m.

mm Maistas
mm Kitos prekes

[ Alkoholis, tabakas
B Paslaugos

I Fnergetinial iStekliai
=[5 VIS0

*SVKI —suderintas vartotojy kainy indeksas.
Saltiniai: Eurostatas, SEB grupes ekonomisty prognozes. S|E‘B



Vis dar isskirtinai didelis maisto kainy suolis Lietuvoje

Metinis maisto kainy pokytis 2022 m. birzelj (proc.) Metinis paslaugy kainos pokytis (proc.)
Lietuva (86%) NN 28,6 30
Bulgarijia (77%) GG © 4 5
Vengrija (85%) IGO0 o5
Latvila (95%) N 0 5
Estija (97%) NG (0 6
Cekia (89%) I O | 20
Slovakija (94%) IG5/
Rumunija (68%) I | 5 5 15
Danija (118%) NG | 5 6
Lenkija (71%) NG | 5 4 10
Ispanija (97%) I IINIGIGINGEEEEEEGE | - 3
Slovénija (100%) NGNS 1 5 5
Vokietija (105%) [ NN (° 5
ES27 (100%) NG 1 ¢ 0
Nyderlandai (96%) [ NG 12
Svedija (116 proc) N | 0
Suomija (112%) I 10 4 _Bﬂﬁﬂﬁﬂﬁﬂﬁﬁﬂﬁﬂﬁﬂﬁﬂﬁﬁ
ltalija (108%) I O O O 090 90 Q00000000 o0 oo o O
! o O M~ 00O O O I NN N X 0O 0O M~ o OO A
Belgiia (105%) NG S S E 838883008080 088 00888
PrancUZija(lllo/o)_é/} N N N N NN NN N YN YN NN NN

—\Vartojimo prekes  ——Vartojimo paslaugos

24 Saltiniai: Furostatas, Macrobond S|E‘B



Prie kainy pasiutpolkes prisijunge ir busto nuomMos rinka

Metinis ,,Ober-Haus" busto kainy indekso pokytis* (proc.) Vidutiné sililoma buto nuomos kaina (EUR/m?)
23,3234 23,0
20,8 20,7 212 15,5
19,4
17,7 17,5
16,0 11,7
106 11,0
9.8
8,7
. y 8,1
’ 69 " 6,8 6,8
58 63
’ 5,3
4,8
3.4 59 5.8
I I . I I
Vilnius Kaunas Klaipéda Siauliai Panevézys Vilnius Kaunas Klaipéda Siauliai Panevézys
22020m. ®m2021m. ®2022m.birzelj #2020 m. birzel 72021 m. birzelj w2022 m. birzel
*Metinis pokytis gruodj.

25 Saltiniai:Aruodas.it, ,Ober-Haus" nekilnojamasis turtas. S|E|B



2022 m. liepos 20 d.

ACiU Uz demes;)!

Tadas Povilauskas
SEB banko ekonomistas




